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O escopo do presente instrumento abrange a Mantaro Capital Ltda, aqui designada “Mantaro Capital”.

A Mantaro Capital tem como Unico objetivo a gestdo de recursos de terceiros, visando o lucro no longo
prazo que advird das taxas de administragdo e de performance. Nosso mais importante recurso é o capital
humano, que deve se diferenciar pela sua qualidade, pela sua reputagdo e pelo seu preparo. A sua inser¢ao

em uma cultura de exceléncia e de resultados permitird o alcance do nosso objetivo.

Para apoiar o cumprimento de seu objetivo, a Mantaro Capital implementa e mantém uma estrutura rigida
e transparente de filosofia de investimento, governanga corporativa, regras de ética e conduta, controles
internos e gestdo de riscos. A empresa adota um processo de selegdo de ativos e tomada de decisdo

independente e de acordo com seu foco de atuacdo e produtos sob gestdo.

Alguns importantes instrumentos foram desenvolvidos de forma a orientar e reger as condutas dos sécios
e os colaboradores, internos e externos, da Mantaro Capital, assim entendidos seus (i) socios; (i) diretores;
(i) funcionarios; (iv) estagiarios ou (v) quaisquer pessoas que, em virtude de seus cargos, fun¢des ou posicdes
na Mantaro Capital, tenham acesso a informagdes confidenciais sobre a empresa, seus negdcios ou
investidores ou, ainda, aqueles que participem do processo de decisdo de investimentos da gestora,
doravante denominados em conjunto simplesmente “colaboradores”, no processo de cumprir estes
objetivos.. Estes documentos representam o compromisso da Mantaro Capital junto aos investidores,
colaboradores e parceiros, demais participantes do mercado e érgdos reguladores e autorreguladores, de
que seus valores sao pautados pela total transparéncia de atitudes, comportamentos e decisdes. Eles também
auxiliam no exercicio das fungdes dos responsaveis pela determinagao dos rumos da empresa, trazem maior
eficiéncia a tomada de decisdes e melhoram o relacionamento com a sociedade, com os drgdos reguladores

e com o governo, além de preservarem a consideracdo pelos interesses de todos os relacionados.

A seguir, apresentamos o Manual de Riscos da Mantaro Capital e seus Anexos.
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1. Introducio

A Mantaro Capital acredita que gerir o risco de maneira eficiente é fundamental para o sucesso
dos seus negdcios. Deste modo, conta com processos de gestdo de riscos abrangentes, através dos quais
pode-se monitorar, avaliar e administrar os riscos assumidos na realizagdo de suas atividades. Estes processos
incluem a gestdo da exposi¢do aos riscos relevantes para as carteiras sob gestdo, tais como de mercado, de
crédito/contraparte, de liquidez e os riscos operacionais relacionados as atividades desempenhadas pela

Mantaro Capital

As diretrizes ora estabelecidas devem ser observadas por todos os colaboradores dedicados a
atividade de andlise, gestdo e risco. O monitoramento dos riscos sdo de responsabilidade da Diretora
Responsavel pela Gestdo de Risco, coordenadora da equipe de risco. Isto posto, a Mantaro Capital passa a
expor a metodologia aplicada ao gerenciamento do risco de mercado, de crédito/contraparte e operacional,
inclusive com relagdo aos ativos de crédito, posto que a metodologia de monitoramento e gerenciamento

de liquidez é tratado em politica independente.
2. Métricas de Risco

A Mantaro Capital produz métricas de risco e as monitora em relagdo aos limites de risco de
mercado estabelecidos pelo Comité de Risco. Diversos tipos de métricas de risco sdo empregados para
calcular a dimensdo das perdas em potencial, tanto para movimentos de mercado suaves como para os mais

extremos, dentro de horizontes de curto e longo prazo.

A principal medida de risco usada para horizontes de curto prazo é o VaR (Value-at-Risk). J& para
horizontes de longo prazo, nosso principal instrumento de risco € o teste de estresse. Todas essas métricas
sdo calculadas e acompanhadas periodicamente, e integradas melhoram a andlise e percepcio sobre o

quadro de risco ao qual os fundos geridos pela Mantaro Capital estdo expostos.
3. Governanga

A Mantaro Capital possui um Comité de Risco e Compliance, que é composto por um responsavel
pelo risco, um responsavel pela gestdo e um responsavel pelo compliance. As suas reunides ocorrem
semestralmente sendo a pauta dos encontros e decisbes tomadas registradas em ata e arquivadas na

empresa para consulta futura.
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O Comité de Risco e Compliance é responsével pela definicdo dos limites de exposicdo aos riscos
pelas carteiras sob gestdo, orientando as atividades da Equipe de Risco, sendo responsével ainda pela andlise

de situagdes atipicas ou ndo tratadas neste documento.

Compete a Equipe de Risco, sob a coordenacdo da Diretora de Risco, a elaborac¢do dos relatérios
de risco das carteiras, indicando nestes as suas conclusdes e pontos de atengdo, bem como os veiculos que
tenham excedido os limites de risco definidos pelo Comité. Tais relatérios devem ser enviados aos membros
das equipes de risco e de gestdo e ao Comité Executivo. A Equipe de Risco € a responsavel pela realizagdo
de testes de aderéncia aos parametros utilizados e verificagio da eficacia das métricas, no minimo,

anualmente.

A drea de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas fun¢des e tomada de
decisdo na sua esfera de atuagdo, sem qualquer subordinagdo as demais areas da Mantaro Capital, possuindo
autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas pela gestora, ainda

que estas ndo acarretem no desenquadramento da carteira.

A Diretora de Risco se reporta diretamente a Diretoria da gestora, em especial para relato dos

resultados das atividades e demais assuntos relacionados a gestdo de riscos. Tais reportes ocorrem

anualmente com o objetivo de consolidar informaces relacionadas a atividade de gestdo de risco.
4. Principios Geralis

A Mantaro Capital tem por foco a gestdo de fundos de investimento em ac¢des, além de fundos
multimercados que utilizem estratégias de renda variavel. Isto posto, a empresa apresenta a seguir as métricas

adotadas para identificacdo e acompanhamento da exposi¢do aos riscos inerentes as carteiras geridas.

As caratéristicas dos processos de gerenciamento abaixo expostos abordam as trés estratégias de

investimento da gestora, dividido entre a¢des long only, acdes long biased e equity hedge (multimercado).
4.1. Risco Operacional
A Mantaro Capital adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta dos seus

colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do seu escritério, evitando assim uma

paralisagdo prolongada que possa gerar maiores prejuizos. Na impossibilidade de acesso aos sistemas de
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gestdo de riscos utilizados através dos computadores da empresa, estes poderdo ser acessados de forma

remota, nos termos do Manual de Contingéncia, evitando a paralisacdo das atividades sociais.

A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a adogdo de manuais e politicas internas
visando a orientagio da conduta dos colaboradores no desempenho das atividades. Compete a Diretora de
Risco a verificagdo da conduta dos profissionais que compdem a Equipe de Risco, orientando-os caso

verificada qualquer desconformidade.
4.2. Risco de Crédito/Contraparte

Consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobiliarios adquiridos pelas carteiras sob
gestdo ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento tanto o principal como os respectivos juros de suas

dividas para com as carteiras.

No que se refere as operagdes realizadas no dmbito do mercado de bolsa, o risco de
crédito/contraparte é mitigado. Este risco é monitorado mediante o acompanhamento das atividades das
companhias emissoras das a¢des e demais titulos e valores mobilidrios adquiridos para as carteiras. Ademais,
destaca-se que as operagdes praticadas utilizam apenas contrapartes de primeira linha ou operagdes com

garantia.

Os parametros utilizados para a mensuracdo do risco de crédito sdo previamente definidos pelas
equipes de gestdo, de acordo com as caracteristicas das carteiras, respectivas politicas de investimento,

garantias negociadas e outros fatores definidos pelas equipes.
4.3. Risco de Mercado

O risco de mercado ¢é o risco de perda de valor de uma carteira devido as mudancas nos pregos

de mercado.

O risco de mercado pode ser dividido entre risco sistemdtico e ndo-sistematico (ou especifico).
Risco de mercado sistemético é o efeito adverso da oscilacio de precos devido a mudancas nas condicdes

gerais do mercado.

Ja o risco de mercado ndo-sistematico é o efeito adverso da oscilacio de precos de um

determinado ativo devido a fatores especificos inerentes a ele.
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O risco de mercado para instrumentos financeiros pode ser dividido entre os seguintes elementos:

e Risco de taxa de juros: resultante, principalmente, das exposi¢des as mudangas no nivel, inclinagdo
e curvatura das curvas de rendimentos, as volatilidades das taxas de juros e spreads de crédito.

e Risco de prego das agdes: decorrente das exposicdes as mudangas de pregos e volatilidades de
cada acdo, cestas de a¢des e indices de a¢des.

e Risco de taxa de cambio: resultante das exposi¢des as mudangas nos pregos a vista, pregos futuros
e volatilidades das taxas de cambio.

e Risco de preco de commodities: decorrente das exposi¢des as mudangas nos pregos a vista, pregos

futuros e volatilidades das mercadorias “commodities”.
5. Value-at-Risk

O Value-at-Risk (VaR) de uma carteira representa a maxima perda potencial esperada para um
dado nivel de confianca e por um determinado periodo de tempo. Dentre as principais vantagens desta

metodologia destacam-se:

e VaR pode se aplicado para um Unico portfélio dentro do conjunto de posicdes de cada gestora;
e VaR é uma medida de comparacgo de nivel de risco entre diversos volumes de carteiras contendo
diversos tipos de fontes de risco de mercado;

e VaR é uma medida de fécil interpretacio.
Entre as limitagdes inerentes ao modelo de VaR estdo:

e VaR ndo inclui o cdlculo das perdas em potencial ao longo de horizontes de tempo mais extensos,
quando os movimentos podem ser extremos;

e VaR ndo leva em conta a liquidez relativa de diferentes posi¢ées de risco; e

e Movimentos anteriores nos fatores de risco de mercado nem sempre produzem provisdes exatas

sobre todos os movimentos futuros de mercado.

A metodologia de apuracio do VaR adotada na Mantaro Capital para a finalidade de controle de

limites € a simulacdo histérica, com horizonte de vinte e um dias Uteis e margem de confianca de 95%.

Os dados histdricos utilizados nos calculo de VaR sdo ponderados para atribuir maior importancia

a observagGes mais recentes e refletem a volatilidades atuais dos ativos.
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Dada a sua dependéncia de dados histéricos, o modelo de VaR é mais eficaz quando usado para
avaliar a exposicdo ao risco em mercados nos quais ndo ocorram mudangas fundamentais repentinas ou

mudangas inesperadas nas condi¢des de mercado.
6. Teste de Estresse

O teste de estresse é uma importante ferramenta no gerenciamento de riscos. Os cenarios
generalizam as sensibilidades, pois no impacto do movimento uma gama inteira de parametros de mercado
é considerado ao mesmo tempo. Os resultados de um teste de estresse ddo uma informacio complementar
da potencial perda da carteira da instituicdo para cenarios de ruptura de mercado, o qual o modelo padrdo

de VaR ndo consegue prever.

Os cendrios de estresse sdo definidos pelo Comité de Risco e Compliance e sdo revisados e

debatidos regularmente.

Estes cenarios sdo definidos pelo Comité de Risco e Compliance, utilizando como referéncia as
margens requeridas pela BM&F para seus contratos derivativos. A reavaliagdo dos ativos da carteira € total
(full valuation), de forma a captar a ndo linearidade de determinados ativos, como opgdes e titulos de renda

fixa.

A gestdo de risco possui postura conservadora no que diz respeito a redugdo do risco de estresse
em funcdo de posicdes adotadas para fins de protegido (hedge). Nestes casos, pouco ou nenhum beneficio
de reducdo de risco é concedido a gestdo; tal medida é baseada na observacdo de que o aumento das
correlagdes comum em momentos de crise ndo implica necessariamente movimentos expressivos em todos

os fatores de risco.

O cendrio de estresse também ¢ utilizado para se fazer uma andlise dindmica da relacdo do caixa

e da alavancagem do fundo.

O stop loss ndo ¢é levado em consideragdo pela drea de Risco para apuragdo do risco de prego dos

fundos, tratando-se apenas de um instrumento relevante para as equipes de gestdo da Mantaro Capital.

O gestor ao implementar uma estratégia define os niveis de preco aos quais reduzird a exposi¢do.
A escolha do stop devera levar em conta a volatilidade do ativo, assim como o retorno esperado pelo gestor

na estratégia.
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7. Risco de Capital (RFC)

O Risco de Capital se relaciona a exposicdo da Classe a potenciais variagdes de preco de fatores
de risco subjacentes a sua carteira de ativos. A materializagdo deste risco se d4 quando a variagdo no prego
dos fatores de risco se reflete em variagdes nos pregos dos ativos e derivativos, levando a uma variagdo
negativa no valor patrimonial do fundo ao risco de seu patriménio liquido ficar negativo em decorréncia de

aplicagdes de sua carteira de ativos.

Nesse sentido, as Classes geridas pela Mantaro deverdo, de acordo com seu tipo, observar
determinados limites maximos de utilizagdo de margem de garantia, requerida ou potencial, em operagées
de sua carteira (“Margem Bruta”), no mercado local e no exterior, conforme disposto na Resolu¢io CVM
175.

A Mantaro devera realizar o monitoramento do Risco de Capital da carteira das Classes através
do acompanhamento diario de utilizagio de Margem Bruta de cada classe, por meio de sistemas de terceiros

contratados (Maravi), informagdes disponibilizadas pela B3 (iMercado — Conciliagdo).

O calculo de margem potencial deve se basear em modelo de cdlculo da B3, entidade
administradora de mercado que exerce, na pratica, o cdlculo e controle das margens depositadas pelos
fundos de investimento em funcdo de suas exposicdes a risco perante a contraparte central por eles
administrada. Nesse sentido, a Mantaro deverd assegurar seu acesso ao modelo de cdlculo de garantia

utilizado pelo B3, de forma a implementar os controles aqui previstos.

Os limites de utilizagdo de Margem Bruta para controle do Risco de Capital previstos na Resolugdo

CVM 175 ndo se aplicam as Classes destinadas a investidores profissionais ou em estratégias long and short.

8. Limites de Risco

O:s limites de risco dos fundos sob gestdo da Mantaro Capital sao definidos pelo Comité de Risco
e Compliance. Tais limites sdo revistos e debatidos frequentemente por esse Comité e sio monitorados
diariamente pela drea de Risco, que é responsavel pela identificagdo e comunicagdo oportuna de eventos

nos quais os limites forem excedidos.

No caso de extrapolagdo dos limites de risco de mercado o Comité Executivo e os gestores, tanto
do fundo quanto da estratégia, sdo informados por e-mail pela drea de Risco. O gestor do fundo serd o

responsavel pelo imediato reenquadramento, e em sua auséncia essa responsabilidade cabera ao Comité

8
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Executivo. Sem prejuizo, a Diretora de Risco possui autonomia e independéncia para reenquadramento da

carteira sempre que as providéncias necessarias ndo sejam tomadas pelos gestor/Comité Executivo até o

final do dia.
Os principais limites acompanhados sio:

e Limites de capital aplicado em renda varidvel: por capital aplicado em renda varidvel entende-se a
perda potencial que se pode ter com a variagdo do ativo. Para calculd-lo consideramos as
exposicdes em indices futuros, boxes (mesmo estas ndo alocando caixa), termos, além dos ativos
a vista e dos prémios das opgdes.

e Limites de exposicdo a mercados: sdo limites de exposicdo aos mercados de cambio, juros e bolsa.
Geralmente s3o usados em portfélios que atuam em mais de um mercado, como multimercados.

e  Limites globais de alavancagem: é a soma em maddulo das exposicdes nos diferentes mercados em
que o portfdlio possa atuar. Estes limites encontram-se determinados nos regulamentos de cada
fundo.

e Limites de risco de mercado: sdo limites em pontos percentuais do patriménio liquido que cada
fundo pode alocar em risco, segundo modelo de cendrios de estresse. Geralmente sdo usados em

portfdlios que atuam em mais de um mercado, como multimercados.
9. Relatérios

A drea de Risco produz diariamente relatérios para as equipes de gestdo da Mantaro Capital e para consulta
propria que contém as seguintes informagdes: o nivel de risco utilizado pelos fundos como um todo e por
estratégias (estresse e VaR), exposicdo total do fundo e de cada estratégia, impacto dos cenarios de estresse

no caixa dos fundos e rentabilidades (dos fundos e impactos por estratégias).

Ainda, a drea de Risco produz diariamente através do Bluedeck (sistema de risco) relatérios de liquidez para
a equipe de gestdo da Mantaro Capital e para consulta prépria que contemplam as seguintes informagdes:
caixa, valores a pagar e a receber nos prazos DO até D+N, liquidez dos ativos em carteira, tamanho de
posi¢des por ativo e prazo estimado de liquidagdo das posi¢des, em linha com as disposi¢des da Politica de

Gestdo de Risco de Liquidez.

Para os ativos de crédito privado negociados para as carteiras sob gestdo, compete a drea de Risco a
verificagdo do enquadramento do ativo nos requisitos definidos pelo Cédigo ANBIMA para Administragdo

de Recursos de Terceiros, bem como aqueles indicados no Manual de Crédito adotado internamente.
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7

O risco de crédito é monitorado por meio da avaliagdo dos demonstrativos financeiros divulgados pelo
emissor do ativo em questdo. Além disso, os veiculos de informagdo a disposi¢do da equipe de risco e de
andlise de empresas sdo acompanhados constantemente para verificar noticias relevantes que possam afetar
a capacidade de o emissor honrar suas obrigagdes financeiras, sem prejuizo das informagdes obtidas em

visitas de diligéncia.

A Equipe de Risco serd responsavel por verificar trimestralmente, junto aos analistas de crédito, informagdes
qualitativas e quantitativas relevantes dos papéis investidos, tais como: evolugdo de rating da empresa e,
quando aplicaveis, razdo divida liquida / EBITDA, cronograma de amortizagdo da divida, covenants financeiros,
EBITDA / resultado financeiro liquido, cash ratio. Além disso, a Equipe de Risco elabora semanalmente
relatério de acompanhamento do mercado secundario dos titulos, e indices de liquidez do fundo e seus

ativos. Niveis de Stress/VAR também sdo monitorados.

O controle dos limites por ativo e emissor é realizado pelo Bluedeck diariamente, inclusive com alertas pré
trade. Caso os limites definidos sejam excedidos, a equipe de risco alertara a equipe de gestdo e o Comité
Executivo, solicitando o reenquadramento. A Diretora de Risco tem a prerrogativa de zerar opera¢des que
extrapolem os limites pré-estabelecidos, caso a Equipe de Gestdo responsavel ou o Comité Executivo ndo
adote as devidas providéncias para enquadramento das carteiras no prazo definido. Além disso, o Bluedeck

também realiza tais controles diariamente, inclusive com alertas pré trade.

Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuicdo relevante da capacidade de o emissor honrar os
pagamentos, e/ou as proje¢des inicialmente realizadas pela Mantaro Capital ndo se concretizarem, a area de
Risco deverd acompanhar as providéncias tomadas pela equipe de gestdo para fins de liquidagdo das posi¢des
a medida em que a liquidez e as condi¢des de mercado permitirem, sendo envidado os melhores esforgos

para evitar prejuizos as carteiras.
10. Testes de Aderéncia e Revisdo

A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficicia das métricas utilizadas devem ser revisadas
anualmente, bem como sempre que necessdria a adequagdo dos controles estabelecidos ou, ainda, quando

a Mantaro Capital detiver outras carteiras sob gestdo.

O presente Manual serd revisado, no minimo, a cada 2 (dois) anos, salvo se os eventos mencionados

demandarem ajustes em perfodos menores.

10
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A versdo vigente do presente Manual encontra-se disponivel no site da gestora do na internet, bem como
registrada na ANBIMA, sendo encaminhada nova versdo sempre que alterado, no prazo maximo de 15 dias

da alteracdo.

11. Arquivamento e manutengdo de documentos

Toda a documentagdo de cunho relevante para o processo de monitoramento e gerenciamento de riscos
é arquivada, em meio eletronico ou meio fisico, na sede das gestoras da Mantaro Capital, pelo prazo minimo
de 5 (cinco) anos, inclusive as atas do Comité de Risco e Compliance e demais relatérios elaborados

internamente.

12. Histérico de versdes

Versdo Data Redator

1.00 Maio 2022 Diretora de Risco e Compliance

e advogados

2.00 Junho 2024 Diretora de Risco e Compliance
3.00 Junho 2025 Diretora de Risco e Compliance
[ll. Anexos

11
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1. Organograma da Equipe de Risco

Comité Executivo

Ana Carolina
Friedheim

Marianna Carolina
Reis Cardoso

Lilian
Guimaraes

12
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2. Controles de Risco por estratégia

A Mantaro Capital possui hoje trés principais estratégias de gestdo: a¢gdes long Only, agdes long biased

e equity hedge. Na tabela abaixo sdo indicados os principais controles realizados.
Com relagdo aos limites de risco, os mesmos sdo classificados em dois tipos:

Soft limits: sdo limites de risco que ndo requerem reenquadramento imediato. No caso de um limite
soft ser atingido, o gestor de risco, juntamente com o gestor da estratégia, devem definir um plano de
acdo para que seja definida a redugdo ou manutengdo da posicdo que originou tal desenquadramento,

sendo certo que o aumento da posicdo ndo sera permitido.

Hard limits: sdo limites de risco que requerem reenquadramento imediato. No caso de um limite hard
ser atingido, a equipe de risco comunica imediatamente o Comité Executivo e a equipe de gestdo
responsavel pela estratégia afetada, que devera tomar uma providéncia imediata para reenquadramento.
Caso tal reenquadramento ndo ocorra, o gestor de risco tem o dever de atuar e reduzir (ou zerar) a

posigdo que gerou o desenquadramento.

Na tabela a seguir, ficam determinados quais limites se enquadram em cada um dos tipos e as

providéncias a serem tomadas no caso dos mesmos serem atingidos.

13



Mandato Limite de Risco Soft/Hard Procedimento em caso de desenquadramento
- liqui ira fi Oxi limi i
Liquidez (de acordo Casoa |q.u~|dez da cartellra ique proxima ao |m.|t~e de risco, )
uma reunido deve ser feita para tomada de decisdo com relagdo
com o prazo de Soft N L o - .
L . a posi¢do desenquadrando o limite: redugdo ou manutengdo
liquidagdo do fundo) Lo
sem possibilidade de aumento.
Concentragdo Setorial Caso o limite seja atingido, deve serrealizada uma anélise de
Agdes long only 20%a 30% (a Soft risco do portfolio para tomada de decisdo de manutengdo ou
depender do fundo) redugdo.
L P Caso o limite seja atingido, deve serrealizada uma anélise de
Posicdo maxima por R ) . 5
~ Soft risco do portfolio para tomada de decisdo de manutengdo ou
agdo-15% <
redugdo.
A Caso a liquidez da carteira fique préxima ao limite de risco
Liquidez (de acordo au! afique p - .
uma reunido deve ser feita para tomada de decisdo com relagdo
com o prazo de Soft N - - ~ ~
o N fundo) a posi¢do desenquadrando o limite: redugdo ou manutengdo
liquidagdo do fundo sem possibilidade de aumento.
Caso a exposigdo fique fora do limite do fundo, a area de risco
solicita reenquadramento imediato pelo gestor. Caso tal
Exposigdo liquida - Hard reenquadramento ndo seja realizado imediatamente, o
entre 30% e 100% ar responsavel pela area de risco dve atuar e realizaro
reenquadramento da carteira, diminuindo a posigdo que fez
com que o fundo ultrapassasse o limite
Caso a exposicdo fique fora do limite do fundo, a drea de risco
solicita reenquadramento imediato pelo gestor. Caso tal
Exposigdo bruta - Hard reenquadramento ndo seja realizado imediatamente, o
r . . . )
entre 67% e 200% a responsavel pela area de risco dve atuare realizaro
reenquadramento da carteira, diminuindo a posigdo que fez
com que o fundo ultrapassasse o limite
Agbes long biased
Concentragdo Setorial
20% a 30% (a Caso o limite seja atingido, deve serrealizada uma analise de
depender do fundo. Soft risco do portfolio para tomada de decisdo de manutengdo ou
Exclusivos possuem reducdo.
limites préprios)
Posigdo comprada Caso o limite seja atingido, deve ser realizada uma analise de
maxima por agdo - Soft risco do portfolio para tomada de decisdo de manutengéo ou
20% redugdo.
Caso a exposigdo fique fora do limite do fundo, a area de risco
solicita reenquadramento imediato pelo gestor. Caso tal
Posi¢do vendida Hard reenquadramento nio seja realizado imediatamente, o
maxima por agdo - 6% ar responsavel pela area de risco dve atuar e realizaro
reenquadramento da carteira, diminuindo a posigdo que fez
com que o fundo ultrapassasse o limite
- Caso a liquidez da carteira fique préxima ao limite de risco,
Liquidez (de acordo q,_ ) duep - "
uma reunido deve serfeita para tomada de decisdo com relagdo
com o prazo de Soft N s s - ~ «
liquidacio do fund a posi¢do desenquadrando o limite: redugdo ou manutengado
iquidagdo do fundo) sem possibilidade de aumento.
Caso a exposigdo fique fora do limite do fundo, a drea de risco
solicita reenquadramento imediato pelo gestor. Caso tal
Exposigdo liquida - Hard reenquadramento ndo seja realizado imediatamente, o
entre 0% e 30% ar responsdvel pela area de risco dve atuar e realizaro
reenquadramento da carteira, diminuindo a posi¢do que fez
com que o fundo ultrapassasse o limite
Caso a exposicdo fique fora do limite do fundo, a area de risco
solicita reenquadramento imediato pelo gestor. Caso tal
Posigdo vendida Hard reenquadramento nédo seja realizado imediatamente, o
‘e ~ ar . . . .
maxima por agdo - 6% responsdvel pela drea de risco dve atuare realizaro
reenquadramento da carteira, diminuindo a posigdo que fez
. com que o fundo ultrapassasse o limite
Equity Hedge
Concentragao Setorial Caso o limite seja atingido, deve ser realizada uma analise de
20% a 30% (a Soft risco do portfolio para tomada de decisdo de manutengdo ou
depender do fundo) redugdo.
- - Caso o limite seja atingido, deve serrealizada uma anélise de
Posicdo maxima por R ) o "
. Soft risco do portfolio para tomada de decisdo de manutengdo ou
agdo-15% =
redugdo.
Caso o stress do portfolio fique fora do limite do fundo, a drea
de risco solicita reenquadramento imediato pelo gestor. Caso
Stress do portfolio - Hard tal reenquadramento ndo seja realizado imediatamente, o
ar

6%

responsdvel pela area de risco dve atuar e realizaro
reenquadramento da carteira, diminuindo a posi¢do que fez
com que o fundo ultrapassasse o limite

m=) =) =) ) s )

14



